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MEMORANDO

Assunto: Classificacdo de Angola como economia hiperinflacionaria no ambito da

Norma Internacional de Contabilidade NIC 29 (IAS 29)

A ABANC tomou recentemente conhecimento da decisdo das empresas de auditoria
(“big four”) de obrigar os bancos a aplicar a Norma Internacional de Contabilidade NIC 29
(IAS 29) - Relato Financeiro em Economias Hiperinflacionarias, para o exercicio que
termina a 31 de Dezembro de 2017, nao tendo sido informados sobre a avaliagao feita da
economia Angolana que tera levado a tomada desta decisao.

Apds uma analise cuidada da situagdo, a ABANC conclui que ndo concorda com a
decisao tomada pelas empresas de auditoria. A seguir apresentamos um resumo dessa
analise:

1.

A Norma nado estabelece uma taxa absoluta em fungdo da qual se considere estar
perante uma situacao de hiperinflacdo e refere especificamente que esta condicao é
indicada pelas caracteristicas do ambiente econémico de um pais, mencionando 5
situacdes, que em conjunto com outros factores relevantes, devem ser considerados
no processo de analise da economia. Uma dessas situactes é a taxa de inflacao
acumulada nos ultimos trés anos ser proxima ou exceder 100%, todavia este factor,
por si s6, nao é determinante e ndo devera ser considerado de forma isolada.

2. A Norma refere também explicitamente que a determinacdo de uma situagdo de
hiperinflacdo e a necessidade de reexpressdo das demonstragcdes financeiras nao se
limita ao preenchimento de determinadas caracteristicas, mas requere a analise da
situacdo como um todo e a aplicacao de juizos de bom senso.

3. Assim, em baixo comentamos (i) a aplicabilidade das situacdes referidas na Norma a
economia de Angola, e (ii) consideragdes sobre o impacto de uma reexpresséo nas
demonstracdes financeiras dos bancos.
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3.1 Aplicabilidade das situag¢oes referidas na Norma:

a) a populacao em geral prefere guardar a sua riqueza em activos nao monetarios
ou em moeda estrangeira relativamente estavel. As quantias de moeda local
detidas sao imediatamente investidas para manter o poder de compra

Activos ndo monetarios

O numero de entidades que converteu a sua liquidez em activos hdo monetarios ndo tem
expressdo na economia, facto evidenciado pelo excesso de oferta no sector imobiliario
que se tem vindo a verificar, e também pelo comportamento da carteira de depdsitos no
sector bancario, abaixo referida.

Moeda estrangeira

Devido & escassez de moeda estrangeira no mercado interno, e ao facto de a moeda
nacional nao ser livremente convertivel, ndo se tem verificado a conversdo da rigueza em
moeda estrangeira. A moeda estrangeira é essencialmente utilizada para a realizacao de
pagamentos ao exterior, tendo em conta a elevada dependéncia de Angola das
importacdes.

Imediatamente investidas para manter o poder de compra

Os depdsitos em moeda nacional cresceram entre o final de 2014 e o final de 2017 pela
mesma percentagem que a Moeda M3, ndo se notando qualquer alteracdo no
comportamento dos depositantes.

Para além de que é de notar que os depdsitos a ordem nao sdo remunerados, e 0S
depdsitos a prazo sdo remunerados a taxas que nao tém qualquer referéncia a, nem se
aproximam da, taxa de inflagdo para além de que a relacdo de depédsitos a ordem/a
prazo tem-se mantido mais ou menos estavel.

Taxa de juro de depdsitos a prazo em moeda
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b) a populacdao em geral vé as quantias monetarias ndo em termos de moeda local
mas em termos de uma moeda estrangeira estavel. Os precos podem ser cotados
nessa moeda

O BNA iniciou um processo de desdolarizagdo da economia em 2010 com a imposicao
de limites de exposicdo cambial €, no ano seguinte, a limitacdo da concessao de crédito
em moeda estrangeira. O Governo, por sua vez, legislou a obrigacdo de apresentacéo,
em moeda nacional, das demonstracdes financeiras e de todos os precos de venda,
através do Cédigo Geral Tributario, do Regime de facturas e documentos equivalentes e
da nova Lei do Arrendamento, entre outros.

O efeito das medidas de desdolarizagdo verifica-se através da redugdo, no sector
bancario, do crédito e dos depdsitos em moeda estrangeira, assim como do peso dos
depdsitos em moeda estrangeira sobre o total dos depdsitos:

Indicadores de dolarizacdo da economia

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017*

Crédito em ME (milhdes de USD) 10.649 11.070 10.531 7.102 6.549 3.887 3.505

Depdsitos em ME (Milhdes de
UsD) 18.437 18.018 17.893 16.512 13.369 11.975 12.008

Peso dos depositos em ME sobre total

depositos (%) 53 49 42 36 34 32 33

Fonte: BNA. Valores convertidos para USD ao cambio do final do ano. * Outubro.

c) as vendas e compras a crédito tém lugar a precos que compensem a perda
esperada de poder de compra durante o periodo de crédito, mesmo que o periodo
seja curto

Nao sdo conhecidas praticas de vendas e compras a crédito no mercado angolano nos
termos descritos na norma.

d) as taxas de juro, salarios e precos estao ligados a um indice de precos

Taxas de juro

As taxas de juro ndo tém acompanhado a subida da taxa de inflacdo, tendo-se mantido
taxas de juro reais negativas durante os ultimos anos.
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Taxas de juro do mercado e inflacao
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Saldrios

Os salarios em Angola ndo sado indexados ao indice de precos, fazendo-se notar o
seguinte:

« 0 salario minimo nacional tem vindo a ser actualizado muito abaixo da taxa de
inflacao dos ultimos anos:

Salario minimo por agrupamentos
economicos

Valores em Kz 2011 2012 2013 2014 2017
Comeércio e industria extractiva 16.165 17.782 19.915 22505 24.755
Transportes, servigos e indUstria transformadora 13.471 14.818 16.596 18.754 20.629
Agricultura 10.777 11.954 13.277 15.003 16.503
Variacao
Comeércio e industria extractiva - 10% 12% 13% 10%
Transportes, servicos e indUstria transformadora - 10% 12% 13% 10%
Agricultura - 11% 11% 13% 10%

Fonte: Decreto Presidencial n° 182/11, 128/12, 81/13, 144/14 € 91/17

e 0s salarios da fungao publica tém sido sempre actualizados abaixo da inflagéo:
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Vencimento base do regime geral da Fungéao Publica

indice em Kz 2011 2012 2013 2014 2017
Pessoal técnico 29.492 32.442 35.037 37.840 39.732
Pessoal ndo técnico 10.534 11.587 12514 13.515 15.272
Variac&o

Pessoal técnico - 10,0% 8,0% 8,0% 5,0%
Pessoal ndo técnico - 10,0% 8,0% 8,0% 13,0%

Fonte: Decreto Presidencial n® 165/11, 110/12, 65/14, 126/14 e 95/17

e Nao se verifica, igualmente, uma politica generalizada de actualizagao de salarios de
acordo com o indice de pregos no sector privado.

Precos

Embora se tenha vindo a verificar 0 aumento dos pregcos dos produtos e servigos
importados, devido em grande parte a escassez de moeda estrangeira e desvalorizagao
da moeda nacional, ndo se confirmou a mesma tendéncia no mercado imobiliario, tendo-
se verificado ao invés, uma descida de pregos, mesmo quando expressos em moeda
nacional, devido a crise econémica que resultou numa queda acentuada da procura,
tendo contribuido para tal a redugcédo da actividade das empresas estrangeiras a operar
no mercado e consequente reducao de pessoal expatriado, que no passado tinham
influenciado, de forma significativa, a subida dos precos praticados .

e) a taxa acumulada de inflacao durante trés anos se aproxime de, ou exceda, 100%

A taxa acumulada da inflagdo em Angola apenas ultrapassou 100% em Outubro de 2017,
devido ao valor excepcional verificado em 2016, embora no Uultimo ano tenha
desacelerado expressivamente em relacdo a 2016, esperando-se, todavia, que se
mantenha sensivelmente estavel em 2018.

A evolugdo da taxa anual de inflagdo foi a seguinte: 2015 = 14,27%, 2016 = 41,95%,
2017 = 26,26%.

O Governo de Angola tem vindo a fazer um grande esforco para conter a inflagdo, tendo
estabelecido como principais objectivos para 2018 a estabilizagdo macroeconémica e a
diversificacdo da economia.
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Aproveitamos para citar a observagao do “INTERNATIONAL PRACTICES TASK FORCE -
Center for Audit Quality Washington Office” na sua reunido de Maio 16, 2017 sobre o
Suriname, que, independentemente de se projectar uma taxa de inflagdo acumulada de
148% para 2017, (98% em 2016), foi decidido que o pais ndo devia imediatamente ser
considerado como hiperinflacionario, devendo-se acompanhar a evolugdo da taxa de
inflacdo e outros importantes indicadores econdémicos para se voltar a reavaliar a
situacdo e decidir se, e quando, este pais devia ser considerado hiperinflacionario.

Em conclusdo, considerando o acima exposto, a ABANC & de parecer fortemente
desfavoravel a aplicagdo da Norma Internacional de Contabilidade NIC 29 (IAS 29) -
Relato Financeiro em Economias Hiperinflacionarias para o exercicio que termina a 31 de
Dezembro de 2017, sendo da opinido que se deve acompanhar a evolugdo de
indicadores econémicos como a taxa de inflacdo e outros relevantes para se voltar a
reavaliar a situagao durante 2018 e entédo decidir antes do final do ano, se, e quando, a
economia de Angola possa ser considerada hiperinflacionaria.

ASSOCIACAO ANGOLANA DE BANCOS

AMILCAR AZEVEDO DA SILVA

Presidente da Direccdo

" http://www.thecaqg.org/may-2017-iptf-joint-meeting-highlights
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