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Licenciado e mestre em Economia, pela Escola Austriaca de Economia.

Com mais de 12 anos de trabalho em consultoria econdmica, é
actualmente Managing Partner da Pareto Consulting.

E docente de Economia Politica, Economia de Empresas e Economia
Internacional na Universidade Catdlica de Angola (UCAN), desde 2011. E
Investigador do CEIC — Centro de Estudos e Investigacdo Cientifica da UCAN,
com interesse de pesquisa na Politica Orgcamental, Monetaria & Cambial, e em
Public Choice.
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1. DESENVOLVIMENTO RECENTE DA ECONOMIA ANGOLANA

CRESCIMENTO REAL DA ECONOMIA
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Fonte: Pareto — FMI

A contracgéo real acumulada de 11%, impunha, ja a partir de 2021, um

astronomico desafio de recuperacéo que, lamentavelmente, n&o chegou de ser

alcancado até o presente momento. Ou seja, para a economia angolana se
considerar recuperada, ela precisaria acumular, desde aquela altura,

crescimento positivo superior a 11%.

Desafios em torno do crescimento

Recessiao economica: entre 2016 e 2020, a economia encolheu 11%

O PIB tombou de 146 MM U$D em 2014 para os 57 MM U$D em 2020

O PDN 2023-2027 niao sera capaz de retomar o crescimento econémico

TAMANHO DA ECONOMIA (PIB NOMINAL EM MIL MILHOES DE U$D)
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2. DESENVOLVIMENTO DAS ECONOMIAS SELECCIONADAS (SADC)

As previsoes do FMI e do Governo sao optimistas. Nao obstante a isso, ainda que se cumpram em 100%, estao longe de reverter o longo ciclo de empobrecimento. O
PDN precisa estar orientado em reformas estruturais e institucionais pré-desenvolvimento. O 1Ql, uma nova iniciativa do CEIC-PARETO, é uma boa ferramenta.

PIB Per Capita — Paises Seleccionados (SADC)
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3. EVOLUCAO DA ECONOMIA PETROLIFERA VS NAO-PETROLIFERA

EVOLUCAO DO PIB PETROLIFERO E NAO-PETROLIFERO (EM BILIOES
DE KZ, A PRECOS DE 2022)
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4. ESTRUTURA DAS EXPORTAGOES

A diversificagdo da economia deve ser entendida do ponto de vista das exportagoes.

2002 2012 2022
8% 2% 5%
Exportacao Exportacéao Exportacao

Néo-Petrolifera

Exportagdo Petrolifera Exportagdo Petrolifera Exportagdo Petrolifera
(92%) (98%) (95%)

A politica comercial de Angola choca com o principio da divisao do trabalho.
Néo se promove exportagdes substituindo importagdes.

As importagdes séo tao importantes quanto as exportagdes.
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5. ANALISE DO CREDITO A ECONOMIA

EVOLUCAOQ DO CREDITO A ECONOMIA (EM BILIOES DE KZ) ESTRUTURA DO CREDITO
0
67:9 /0 0] crédito a economia continua
2023 maioritariamente concentrado no sector ndo
I I I I I produtivo.
2012 2017 2018 2019 2023** PESO NO PIB

Crédito ao Sector Produtivo B Crédido N3o Produtivo

O crédito bancario ao sector privado angolano

Fonte: Pareto - BNA
' _ - 50% atingiu o pico em 2015 (24% do PIB). De la para
CREDITO DOMESTICO AO SECTOR PRIVADO PELOS BANCOS 2019 - 2022 ca, vem consistentemente declinando. Em 2022,
(% PIB)
passou para 7% do PIB.
27 27 26 26 26 27 27

202
9
O comportamento do mercado de crédito angolano é coerente com o
I I comportamento do resto da economia. O PIB néo se expande desde

2014, o rendimento médio por habitante vem declinando, a moeda &
2013 2005 2016 2017 2018 2019 2021 instavel, pelo que, ndo existe estimulo para a poupanca.
H Angola Sub-Saharan Africa
Fonte: Pareto — Banco Mundial
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6. BENCHMARKING — ANGOLA VS REGIAO DA SADC

INFLA(;I\O (%) —2022 CREDITO INTERNO AO SECTOR PRIVADO PELOS BANCOS (% PIB) — 2022
Zimbdbue 243,8 Ilhas Mauricias 79,41
Malawi 25,4 Africa do Sul 58,59
Angola = 31338 Mamibia 53,89
Botsuana 12,4 Seychelles 40,32
Ilhas Mauricius 12,2 Botsuana 29,76
Madagascar 10,8 Mogcambigue 21,34
Mocambique 10,3 Eswatini 20,81
Lesoto 7.9 Lesoto 15,75
Africa do Sul 7,4 Madagascar 18,98
Mamibia 6,9 Zimbabue 11,48
Eswatini 5.6 Zambia 10,00
Seychelles 2,5 Malawi 7,91
Angola s 737
Fonte: Pareto — Banco Munadial Fonte: Parato — Banco Mundial
TAXA DE JUROS (%) — 2022 RENDIMENTO PER CAPITA (USD) — 2022
Zimbabue 131,8 Seychelles 15 875 UsSD
Madagascar 48,8 Illhas Mauricias 10 216 USD
Malawi 25,4 Botssana 7 738 UsSD
Mocambique 20,1 Africa do Sul 6 776 USD
Angola m— 20,1 Namibia 4511UsD
Seychelles 9,1 Eswatini 4 040 USD
Lesoto 5,0 An.gol_a Eeess———— 7 099 USD
Africa do Sul 8,8 . Zal:nlna 1488 UsD
Namibia 2,6 Zimbabue 1267 USD
Eswatini grs Leso‘tc! 1107 USD
s Malawi 645 USD
Ilhas Mauricius 7.5 Mogambigue 541 USD
Botssana 6,1 Madagdscar 505 USD

Fonte: Pareto — Banco Mundial Fonte: Pareto — Banco Mundial
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7. YIELD INVERTIDA VS SINAIS DE RECESSAO
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8. EVOLUCAO RECENTE DA BASE MONETARIA

EVOLUCAO DA BASE MONETARIA (EM BILIOES DE KZ)
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Fonte: Parefo - UGD

A base monetéria (EM) vem se movendo em sentido oposto ao PIB. Se em 2020 a

BM aumentava para

o triplo do valo de 2012, do PIB diz-se o inverso, estava a cair

para 1/3 do valor do valor de 2014. Este crescimento explosivo da base monetdria
¢ receita para inflagcdo de precos e distorgio do capital.

Com o inicio da crise econémica, a base monetaria cresceu a taxas muito
superiores as observadas anteriormente. Entre 2012 a 2016 a base monetéaria
cresceu em 73%, 20 p.p acima da taxa de crescimento do PIB, que se traduziu
em cerca de 2 bilides de kwanzas (15% do PIB de 2016) desassociados ao sector

produtivo.
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9. 16 “PROVOCACOES” PARA REFLEXAO

1.  Aeconomia é uma ordem nao planificada!

2. Os bancos ndo concedem crédito, as pessoas é que possuem crédito...

3. N3o existe uso eficiente de recursos escassos sem reconhecimento de direitos

de propriedade...
4.  Expandir a base monetaria gera distor¢Ges de precos...

5. A expansdo da base monetdaria resulta em transferéncia de recursos de certos

grupos para outros...
6. O crédito saudavel resulta de poupanga!
7. O Crédito manipulado tende a ser inflacionario...

8. O volume de crédito é um indicador de desempenho miope!

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

O crédito artificial € uma bomba reldgio para a produgdo!

Deixemos de atribuir aos empresarios a culpa pela inflagdo, especular é bom para a economia!

A desvalorizagdo do Kwanza tem pouco ou nada a ver com o petroleo!
Nao existe exportacao sem importacao!
Uma sociedade que busca a estabilidade da moeda por via da diversificacdo, acabara sem

nenhuma delas...

O crédito governamental incentiva o desinvestimento...

A qualidade das instituicdes formais e informais justifica a riqueza das nacdes

Toda oferta cria a sua prépria procura!
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10. IMPORTANCIA DA QUALIDADE INSTITUCIONAL

Componentes do indice de Qualidade Institucional (IQl)

Indicadores politicos Indicadores economicos

(oo T N N { indice Intermacional N T T ) 3,1% 17,2% 7,9%
1 1
1 1
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Fonte: CEIC - Pareto BENCHMARKING SOBRE O INE?Q([:]IZ;))E QUALIDADE INSTITUCIONAL
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E crucial realizar melhorias e reformas institucionais para impulsionar os 00%
. _ - 80%
ganhos do crescimento econémico e potencializar o Impacto da Banca no 70%
. . = . 60%
processo de Diversificagdo Economica. 50%
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. - 30%
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o 18,5%

10%
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OBRIGADO!

A Pareto Consulting é uma empresa especializada em consultoria financeira, econdmica, estratégica,

contabilidade e auditoria que desde 2011 contribui para o sucesso dos seus clientes.

Rua Amilcar Cabral, N23 — Piso 0 D, Ingombotas, Luanda — Angola PRECIOSO DOM I NGOS

Tel.: (+244) 222 71 24 84 || (+244) 923 50 08 96

E-mail: info@paretoconsultinglda.com Manager Partner — Pareto Consulting

Website: www.paretoconsultinglda.com Email: precioso.domingos@paretoconsultinglda.com
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Consulte o Relatério Anual da ABANC
ano 2022.

PDF

https://www.abanc.ao/content/files/abanc_relatorio_anual_2022.pdf
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Responda ao nosso inquérito de satisfacao, a
sua opiniao é fundamental para nos.

Siga-nos nas nossas redes sociais:
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ASSOCIACAO ANGOLANA DE BANCOS Qﬁ]s
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